Ссылка на оригинал 


Что случилось с экономикой за неделю 25 апреля — 1 
мая 2015 года? Специальный доклад только для 
подписчиков «Спутника и Погрома» 

Что случилось с экономикой за неделю 25 апреля — 1 мая 2015 года? В этом выпуске: ЦБ ускоряется, экономика — 
нет, Керченский мост готовятся строить на пенсии, российские активы Петра Порошенко арестовывают — 
в очередной раз, «Форосом» готовятся расплатиться с крымскими вкладчиками, русское оружие переводят 
в рубли, Российский футбольный союз разоряется на Фабио Капелло, «Газпром» показывает, где нужно работать 
русскому человеку, а Ѵіза оказывается умнее МазІегСагсІ Специальный еженедельный доклад только для 
подписчиков «Спутника и Погрома». 
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Центральный банк снизил ключевую ставку на 1,5 процентных пункта — до 1,5%. Ведомство Эльвиры 
Набиуллиной начало проявлять несвойственную ему агрессию — раньше ставка снижалась на 1 п.п. в месяц. 
Причиной для такой спешки стало замедление роста потребительских цен. По состоянию на 27 апреля она 
достигла запредельных 16,5% и, передав привет девяностым, начала ослабевать. Но уже через год, считает ЦБ, 
инфляция снизится до 8%, а в 2017 году и вовсе составит 4%. То есть денежные власти перехватили 
у Минэкономразвития звание самого оптимистичного ведомства в РФ. Коллеги Алексея Улюкаева, напомним, 
ожидают 5%, и то в 2018-м. 

Вторая причина снижения ставки — ускоряющееся падение российской экономики. Но ЦБ смотрит в будущее 
с оптимизмом. В своём релизе, посвящённом ключевой ставке, он прямо говорит: в 2015 году всё будет плохо, 
а потом — хорошо. Как именно станет хорошо, объясняется только в общих словах: 

«В дальнейшем в условиях развития импортозамещения, постепенной диверсификации источников 
финансирования и смягчения внутренних условий кредитования, а также некоторого увеличения цен на нефть 
ожидается восстановление квартальных темпов роста ВВП». 

Мы очень хотим верить ЦБ, но есть ощущение, что для этого нет причин. Возьмем хотя бы прогнозы о снижении 
инфляции. За несколько дней до снижения ключевой ставки аналитики «Альфа-банка» описали сценарий, прямо 
противоположный тому, что представил ЦБ. Выглядит всё так: инфляция, безусловно, будет снижаться. Но ровно 
до тех пор, пока не наступит очередной электоральный период. До очередных президентских выборов осталось 
три года, уже в 2016 году нужно будет постепенно начинать ускоренную индексацию пенсий и зарплат 
в бюджетном секторе. Если это произойдёт (скорее всего, так и будет), население отреагирует ростом 
потребительского спроса, а экономика — цен. Не забудут подключиться к общему процессу и естественные 
монополии, которые в очередной раз выбьют себе комфортную индексацию тарифов. И вот тогда уже ни о какой 
инфляции в 4% к 2017 году говорить не придётся. 


Сегодня — мосты и дороги, завтра — пенсия 

Сохранив жизнь накопительной пенсионной системе, правительство тут же начало решать, что делать с деньгами, 
хранящимися в негосударственных пенсионных фондах. Чиновники давно знают правильная пенсионная система — та, 
в которой деньги будущих пенсионеров можно вкладывать в дорогие, долгосрочные и полезные для грядущих 
поколений проекты. Очевидно, что это инфраструктурное строительство. Начать решили с крупнейшей стройки грядущих 
лет — Керченского моста. Непонятно пока только одно — как НПФ будут отбивать свои вложения, если мост планируют 
сделать бесплатным. Почему правительство не планирует взимать плату с грузового и легкового транспорта за въезд 
в Крым по новенькому, авторства Аркадия Ротенберга, мосту — отдельный разговор. Американцы платят за проезд 
по мосту «Золотые ворота», так почему бы не сделать то же самое с Керченским. 

Также в правительстве развивают ещё одну старую адею — в принципе финансировать большую часть 
инфраструктурных строек страны за счёт пенсионных накоплений. Разговоры же о том, что пенсионные накопления 
в России не цдут в строительство дорог, — лукавство. В инфраструктуру уже вложено более 90 млрд рублей 
пенсионных денег — 10% всего их объема. Главный вопрос — как сделать этот процесс массовым. Предлагается 
на законодательном уровне обязать НПФ держать в портфеле определённую долю так называемых инфраструктурных 
облигаций. Учитывая глубину обсуждения вопроса в последние десять лет, даже такое предложение одного 
из ведомств — на этот раз им выступает Минфин — уже можно считать большим прорывом. Ещё дальше адёт ЦБ. 

Он предлагает ограничитъ размещение пенсионных накоплений на депозитах и в облигациях кредитных организаций — 
собственно именно в этих инструментах сегодня находятся почти все деньги, хранящиеся в НПФ. 


Шоколадный арест 

В Липецке арестовали имущество кондитерской фабрики КозЬеп, входящей в концерн небезызвестного 
украинского политического деятеля. Причина ареста — налоговые претензии. В начале апреля Следственный 
комитет обвинил липецкую фабрику в завышении стоимости работ при возмещении НДС. Величина претензии — 
180 млн рублей, стоимость арестованного имущества в самой КозЬеп оценивают в два миллиарда. 
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в Липецке, 


Это не первый случай, когда липецкая фабрика КозЬеп сталкивается с проблемами. В марте прошлого года 
на счетах КозЬеп было арестовано 2,8 млрд рублей по какому-то абсурдному уголовному делу в нарушении 
авторских прав. В конце года счета разморозили, а дело закрыли из-за отсутствия состава преступления. 

Продажу липецкого предприятия можно условно отнести к предвыборным обещаниям Петра Порошенко. 

Но фабрика не только не выставляется на продажу, но и активно развивается — возмещение НДС ей как раз 
потребовалось после ввода в строй двух новых производственных линий. Сам Порошенко оправдывается то тем, 
что момент для продажи не самый подходящий — рыночная конъюнктура не соответствует, или тем, что он, мол, 
не контролирует КозЬеп. Сейчас официальная позиция такова: хотел бы продать, на как продавать арестованное 
имущество? 

Напоследок стоит отметить, что с украинским президентом связано ещё несколько небольших, но прибыльных 
активов, завязанных на Россию. Это, например, днепропетровский холдинг І8ТА, поставляющий аккумуляторы 
для автомобилей КепаиЙ, собираемых на «АвтоВАЗе», или ещё одно липецкое предприятие «Крахмалопродукты». 


«Форос» поможет 

Пока в России проводят бессмысленные аресты активов украинских олигархов (уж лучше национализировать), 
крымчане-вкладчики украинских банков, совершивших год назад массовый исход с полуострова, могут вздохнуть 
спокойно. В правительстве одобрили закон о компенсациях клиентам кредитных учреждений-беглецов, а также 
тех, чью деятельность в Крыму прекратил Банк России. 

Больше всего получат те, у кого на руках есть все подтверждающие документы. Им выплатят по 700 тыс рублей. 
Раньше в России столько получали вкладчики банков-банкротов. С декабря размер страхового возмещения 
увеличили до 1,4 млн рублей, но на Крым это не распространяется. В Крыму по различным оценкам до 220 тыс. 
пострадавших вкладчиков, сумма претензий которых оценивается в 2 млрд долларов. Разумеется, ни у кого 
в Москве нет желания устраивать такой «аттракцион щедрости». 

Вторая категория — люди, у которых на руках полного комплекта документов нет. Они получат по юо тыс. 
рублей. 

Осуществлять выплаты будут за счёт национализированного украинского имущества. Это, например, 
легендарный санаторий «Форос» и местные отделения «Приватбанка» и «Ощадбанка» (украинский аналог 
Сбербанка». 



Кроме этого законопроекта примечателен ещё один, он был внесён в парламент в начале апреля. В нём 
предлагается разрешить крымчанам не гасить долги перед украинскими банками, а украинским коллекторам — 
запретить их выбивать. Но этот законопроект официально не поддерживает Минфин. 


За рубли 

В одном из старых дайджестов мы писали об цдее депутатов упразднить на территории Таможенного союза доллары 
и евро — как минимум в рамках торговых контрактов. Мы тогда отметили утопичность этого предложения. Были 
неправы: подобные мысли уже витают в правительственных кабинетах. В начале апреля на совещании с участием вице- 
премьера Игоря Шувалова обсуждалась возможность прописывать в экспортных контрактах возможность рублёвых 
расчётов. 

Первыми эту новацию, скорее всего, протестируют на госкомпаниях — конкретнее, на экспортёрах вооружений. Начало 
неплохое: Россия занимает 27% мирового рынка экспорта оружия. 

Кстати, в своё время нечто подобное предлагал глава ВТБ Андрей Костин. Правда, его идея заключалась в том, чтобы 
начать сразу с «Газпрома» и «Роснефти». 

Сегодня нечто подобное реализовано только со Вьетнамом и КНЩР. 


Главное — договориться с бухгалтерией 

На космодроме «Восточный» всё по-старому: одних сажают, другим не выдают зарплату. Поэтому не будем 
о «Восточном», расскажем лучше о «Ростехе» — ещё одном месте, где можно что-нибудь украсть. 

На минувшей неделе в Никулинском суде разбирали дело некоего юриста Виктора Мещенкова — известного, 
например, тем, что в своё время он представлял интересы Кати Гордон. Суть обвинения такова: Мещенков якобы 
в одиночку пытался украсть у дочерней структуры «Ростеха» целое здание стоимостью около 500 млн рублей. 
Сообщается, что год назад господин Мещенков вместе с нотариусом явился в научно-исследовательский центр 
новых технологий и материалов «Атом» и потребовал у его руководства оплатить вексель на 1,28 млрд рублей. 
Вексель этот был выписан годом ранее экс- главой «Атома» — как раз за пару дней до увольнения. Получателем 
денег по векселю значилась некая компания «Миндерстейн Файнэншл», директором которой и был Мещенков. 

У «Атома» не было ни возможности, ни желания платить по возникшему из ниоткуда векселю. Тогда Мещенков 
пригрозил через суд отобрать у НИЦ здание, в котором он располагался. Директор «Атома» решил на всякий 
случай зайти в бухгалтерию, где ему сообщили, что никогда такого векселя не оформляли. Мещенкова 
арестовали, он сопротивлялся целых полгода, но потом всё-таки решил сознаться в мошенничестве. 
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якобы в одиночку пытался 
украсть у дочерней структуры 
* Ростеха * целое здание 
стоимостью около 500 млн 
рублей. 


Гособвинители попросили для него условный срок — вдохновившись, по всей видимости, историей Евгении 
Васильевой. Но судья решил дело «Оборонсервиса» в обычную практику не превращать, и господин Мещенков 
отправился на три года в колонию. 

Потрясающая история, не правда ли? Не хуже чеченских авизо. 

— Привет, чем занимаешься на майские праздники? 

— Да, ничем особо. Ворую вот у государства здание по поддельному векселю. 

— Ну, удачи. Только с бухгалтерией не забудь договориться. 

Конец футбольной карьеры 

Российский футбольный союз скорее всего лишится своего нынешнего президента Николая Толстых. Руководил 
РФ С господин Толстых недолго — с 2012 года, но уже успел оказаться в эпицентре жесточайшей критики 
и публичных скандалов. Очень наглядным примером происходящего в российском футболе стала опубликованная 
в прошлом году стенограмма заседания Исполкома РФ С, на котором обсуждался вопрос об интеграции крымского 
футбола. На прошлой неделе разгорелся ещё один скандал: «Новая газета» опубликовала условия трудового 
договора главного тренера сборной России Фабио Капелло. Годовая зарплата в 7 млн евро и обещание бонуса 
в 9 млн, если Россия победит на чемпионате 2018 года — этого было достаточно, чтобы на заседании Исполкома 
РФ С в среду господину Толстых был объявлен вотум недоверия. Кстати, Фабио Капелло РФ С не мог выплатить 
зарплату полгода. Позже Толстых поделился своим мнением об итогах заседания: 
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I ФАБИО КАПЕЛЛО 

и Николай Толстых 


«Стала ли утечка контракта Капелло катализатором в истории с выносом вопроса недоверия президенту РФ С? 
Думаю, что нет. Если бы знал, что контракт с Капелло готовили Макаренко из „Телеспорта“, юристы Зайцев 
и Прокопец, я бы его не подписал». 

Лучше бы он этого не говорил. Даже если не знать, кто такие господа Макаренко, Зайцев и Прокопец, 



присутствие на руководящем посту РФ С человека, подписывающего не глядя многомиллионные контракты, 
мягко говоря удивляет. Были у Толстых и другие проколы. Так, вернув кредит, выданный когда-то под і6% 
годовых, РФ С умудрился перекредитоваться в том же банке под 20%. В прошлом году Союз заключил контракты 
с двумя непонятными компаниями на спонсирование соревнований по пляжному, женскому, д ет ско- юношескому, 
студенческому и любительскому футболу. Стоимость контрактов составляла 115 млн рублей. 

В общем, не сложилось у Николая Толстых с финансами. В начале апреля кредитная задолженность РФ С 
превышала 1,1 млрд рублей, на счету организации находилось всего іо млн. 


Зачем отправлять резюме в госкомпанию 

На минувшей неделе появилось сообщение о топ-менеджерах «Альфа-банка», впервые с 2001 года не получивших 
годовые бонусы. Что именно они сделали не так, не уточняется, но кредитная организация не достигла неких целевых 
показателей. В 2014 году прибыль банка сократилась на 33 млн долларов. Эго много, но в 27 раз меньше, чем годом 
ранее — что, вцдимо, и стало причиной отказа в бонусах. Особой вины топ-менеджмента тут нет, весь российский 
банковский бизнес после катаклизмов прошлого года садит в убытках. Так, например, по прибыли «Альфы» ударил 
двукратный рост резервов на возможные потери (банку повезло с клиентами — у него есть кредиты «Ютэйру» и Е4) 
и переоценка портфеля ценных бумаг. Посмотрев отчётность коллег по цеху, найдём те же проблемы. 

К чему сей скучный экскурс в проблемы российских банков? Просто на фоне «Альфа-банка» особенно упоительно 
выглядит другая новость недели. В 2014 году более чем в семь раз рухнула прибыль «Газпрома» — до 159 млрд 
рублей. Причины падения — рост резервов и валютная переоценка активов. Как это отразилось на руководстве 
госкорпорации? Его премии выросли в полтора раза и составили 4,3 млрд рублей. 


В России — все через НСПК 

Хорошая новость: в Крыму наконец-то заработали пластиковые карты, выпущенные российскими банками. Это 
стало возможным после того как в полную силу заработала Национальная система платежных карт (НСПК). 

Её создавали, чтобы международные платежные системы Ѵіза и МазІегСагсі не могли повторять те безобразия, 
которые они учинили год назад с банком «Россия» и СМП-банком, попавшими под санкции США и ЕС. Тогда 
в правительстве разгорелись яростные дискуссии, как защитить «пластик» отечественных банков от условного 
отключения рубильника за рубежом. Проблема в том, что процессинг — передачу данных о транзакциях — 
по всем пластиковым картам осуществляют центры Ѵіза и МазІегСагсІ, находящиеся в США. 

Ирония в том, что ровно такой же вопрос обсуждался четыре года назад, когда российские законодатели 
разрабатывали закон о национальной платежной системе. Тогда предлагалось обязать все платежные системы 
перенести свои процессинговые мощности на территорию РФ. Это очень дорого — неудивительно, что 
предложение было успешно похоронено, причем не без вмешательства лоббистов Ѵіза и МазІегСагсІ. 

В прошлом году решили пойти другим путём: не заставлять Ѵіза и МазІегСагй что-то строить, а создать 
собственную платежную систему с блэкджэком и отечественным процессингом. Создана она была в рекордно 
короткие сроки и заработала уже 1 апреля. Отныне все платежные системы, работающие в России, должны 
проводить операции по своим картам через НСПК, владеет которой ЦБ. Не будем вдаваться в технические 
подробности этого процесса, отметим одно: об огромных бюджетных расходах на НСПК никто ни разу 
не услышал. Не было также объявлено о том, где, собственно, ЦБ нашёл всю необходимую инфраструктуру 
и мощности по обработке транзакций, совершаемых с использованием более чем 227 млн карт, выпущенных 
российскими банками. 

И вот 29 апреля произошло то, чего многие — в том числе автор этих строк — ждали с тревогой и обреченностью. 
С 2.30 до 7.15 по московскому времени по всей России не проводились операции по пластиковым картам. В НСПК 
до сих пор толком не объяснили, что произошло. Повезло, пожалуй, тем, у кого были карты Ѵіза — эта система 
изначально относилась к НСПК крайне отрицательно и ещё не успела полностью на неё перейти. Почему-то есть 
ощущение, что теперь спешить точно не будет. 


14гого: 


Россия — страна возможностей. Здесь можно в одиночку украсть у государства целый дом (как минимум попытаться). 
Здесь можно тренировать Василия Березуцкого за 7 млн евро в год (если, конечно, у твоего работодателя хватит на это 
денег). Здесь можно за полгода создать целую платежную систему, остановитъ кризис парой машинописных строк; 
наконец, пойти работать в «Газмпром» и нарушитъ все законы корпоративного управления, получая премии 
за падающую прибыль. 


Несмотря на то, что эта премиум-статья размещена бесплатно на Ргетіит | Риззіап , мы просим 
вас приобретать подписку. Или просто поблагодарите редакцию: 



